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富士康“锁股”发行是把双刃剑
周科竞

本版文字仅供参考 据此入市风险自担
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辉丰股份 遭环保部门行政处罚

辉丰股份5月14日晚间发布公告称，近日收到盐

城市大丰区环保局出具的《行政处罚决定书》，公司

环境违法一案现已审查终结，发现公司实施了相关

环境违法行为，为此对公司做出责令改正和行政处

罚措施，包括责令公司年产1000吨联苯菊酯技改项

目停止生产、合并罚款236万元等。目前公司正积极

推进整改。

梅安森 因信披违规遭警示

梅安森5月14日晚间发布公告称，近日收到重庆

证监局行政监管措施决定书，因公司部分业务收入确

认不符合企业会计准则，涉及收入金额8663.68万元，

致使公司2016年报、2017年一季报、2017年半年报、

2017年三季报相关财务数据出现错报。上述行为违反

了信披规定，重庆证监局决定对公司采取出具警示函

的监管措施。

威创股份 拟购凯瑞联盟35%股权

威创股份5月14日晚间发布公告称，公司拟

以2.625亿元收购北京凯瑞联盟教育科技有限公司

35%的股权。资金来源为变更用途的部分募集资

金，即“儿童艺体培训中心建设项目”中的部分募

资。凯瑞联盟主业为运营“芝麻街英语”品牌的少儿

英语培训业务。

安阳钢铁 拟定增募资25亿偿债

安阳钢铁5月14日晚间发布公告称，公司拟向控股

股东安钢集团非公开发行不超4.79亿股股份，拟募资

总额不超25亿元，全部用于偿还银行贷款及其他有息

负债。公司股票5月15日复牌。

朗科科技 终止重大资产重组

朗科科技5月14日晚间发布公告称，此前大股东

上海宜黎筹划与公司相关的购买资产及成立合资公

司的重大事项。近日，经与标的资产方的深入沟通和

论证，因在标的估值、收购比例等核心条款上未能达

成一致意见，上海宜黎决定终止本次与公司相关的重

大资产重组事项。

山东地矿 争取6月28日前披露年报

山东地矿5月14日晚间发布公告称，公司此前未能

在法定期限内披露2017年报和2018年一季报。公司

选聘中审亚太会计师事务所为公司2017年度财务和

内部控制审计机构。公司将争取2018年6月28日前披

露公司2017年报和2018年一季报，但不排除最终无法

按期完成的可能性。 栏目主持：马换换

在遭美国商务部“封杀”近一个月

后，中兴通讯（000063）的危机有望迎来

转机。美国总统特朗普发布推文称，正在

努力给中兴通讯提供快速恢复业务的

方法，业内人士认为，这意味着中兴通

讯的危机解除预期大幅升温。受中兴通

讯迎转机和富士康即将上市双重利好

消息的刺激，5G概念股在5月14日出现

躁动。不过，也有业内人士称，5G板块虽

然出现异动，但未来仍存在诸多不确定

性，投资者要避免盲目跟风炒作。

中兴通讯迎转机
中兴通讯被美国商务部发出出口

权限禁止令时隔近一个月后，该事件迎

来新转机。

北京时间5月13日晚23点左右，特

朗普发布推文称，“中国国家主席习近

平和我正在一同努力为中兴通讯提供

一种快速恢复业务的途径。中兴通讯

有太多的工作岗位流失，我已告知商

务部要完成这项工作”。

特朗普的这一表态被市场认为是

中兴通讯危机有望得到解决。这一消

息也直接挑动了资本市场最敏感的神

经。受利好消息的刺激，5G概念板块在

5月14日快速走强。盘面上，5月14日

5G概念板块整体涨幅为0.52%。据统

计，5G概念板块共有88只股票，剔除停

牌的股票后，共有44只股票出现不同

程度的上涨。其中，中富通的股价表现

最为抢眼。

具体来看，中富通5月14日早盘以

涨停价开盘，截至收盘，中富通仍被牢

牢封死在涨停板上。当日中富通的收

盘价为36.5元/股，涨幅为10.01%，中富

通全天总成交金额约9266万元。截至当

日收盘，在中富通涨停板位置仍有约

1.43万手买单在排队等待入场。若以中

富通最新的收盘价计算，涨停板等待买

入的资金约5219.5万元。同样作为5G概

念股的神宇股份在5月14日也收获了

一个涨停板。此外，东方通信、移为通

信、信维通信等股票也受到资金追捧，

涨幅均在5%以上。

回顾中兴通讯过去一个月面临的

危机，受美国商务部对公司激活拒绝

令的影响，中兴通讯A股、H股在4月17

日早间相继发布停牌公告。4月20日，

中兴通讯董事长殷一民在新闻发布会

上表示，美国的禁令可能导致中兴通

讯进入休克状态，对公司全体员工、遍

布全球的运营商客户、终端消费者和

股东的利益造成直接损害。5月10日，

中兴通讯再发公告称，公司于4月20日

发布的公告提及BIS签发了一项激活

拒绝令（以下简称“拒绝令”）的命令，

受拒绝令影响，公司主要经营活动已

无法进行。

不过时隔5天后，中兴通讯被“封

杀”的事件迎来转机。有分析称，特朗普

的表态意味着危机初步得到解除，对于

中兴通讯而言是积极信号，中兴通讯可

能会在数周内恢复运营。

富士康上市消息刺激
除了中兴通讯将迎来转机以外，

富士康即将上市的消息也对5G概念股

的集体异动起到了催化助攻的作用。

于5月11日深夜拿到IPO批文的富

士康，5月14日早间正式对外发布了招

股说明书、股票发行安排以及初步询

价公告。公司股票将于5月24日进行申

购，该消息不仅让富士康概念股在5月

14日出现集体大涨，同时也助攻了5G

板块的上涨。

根据富士康披露的招股说明书显

示，公司拟发行约19.7亿股，占发行后

总股本的10%。网下、网上申购时间为

5月24日，股票简称“工业富联”。公司

拟采用“战略配售+网下部分锁定”的

创新发行方式，其中，初始战略配售发

行数量约占发行总数量的30%；网下申

购70%的股份强制锁定期为12个月。

此次发行富士康的募资金额也未出现

缩水情形，仍约为272.53亿元。受富士

康上述消息的刺激，5月14日富士康概

念股出现集体大涨，同时也助攻了5G

板块相关概念股的上涨。

具体来看，5月14日安彩高科以涨

停价收盘，收盘价为8.88元/股。据悉，安

彩高科第二大股东为富鼎电子，富鼎电

子与富士康的实际控制人同为鸿海精

密工业股份有限公司。另外，昊志机电

在5月14日同样涨停，收于14.43元/股。

领益智造在5月14日早盘也高开

高走，截至当日收盘，涨幅为7.73%，收

于7.25元/股；京泉华的涨幅为2.58%，

收于33.75元/股；劲拓股份、奥士康、深

南电路、歌尔股份、东尼电子、同兴达、

博威合金等个股也均出现了不同程度

的上涨。

据富士康披露的招股书显示，公

司科技服务事业群负责5G设备产品研

发、生产及制造服务；另外，公司控股

子公司深圳富华科主要从事5G技术研

发及产品销售服务；并且富士康目前

正在研发的项目主要包括应用于智能

手机构件的一系列开发项目、应用于

电信网络设备的技术及应用程序，5G

技术研发、物联网及工业互联网解决

方案等。

值得一提的是，富士康此次拟募资

金额约272.53亿元拟投向8个部分，其

中就包括5G及物联网互联互通解决方

案，开发基于5G通信的新一代工业互

联网系统解决方案。该项目名称为新

世代5G工业互联网系统解决方案研发

项目，实施主体为深圳富华科，总投资

额约为6.33亿元。

在业内人士看来，富士康招股书

中涉及了较多的5G概念，对于上市在

即的富士康而言，无疑对5G板块起到

了助推器的作用。

警惕概念股炒作风险
作为A股5G板块的风向标，中兴

通讯牵动着5G板块的神经。在业内人

士看来，5G板块虽然出现异动，但中长

期而言仍然存在诸多不确定性，投资

者要谨防5G概念股的炒作风险。

值得注意的是，就目前来看，部分

5G概念股的经营业绩并不理想。受中

兴通讯以及富士康相关消息的影响，

剑桥科技在5月14日同样出现微涨，收

涨1.11%，收于38.28元/股。剑桥科技在

2017年上半年曾投资2.5亿元布局未来

的“5G通信传送网关键器件及ICT网络

设备制造新模式应用”项目。

尽管受到资金追捧，不过剑桥科

技的经营状况并不理想。根据剑桥科

技披露的2017年年报显示，公司在报

告期内实现归属净利润约为6060万

元，同比下降8.62%；在2018年一季度

剑桥科技实现归属净利润甚至亏损约

4112万元。实际上，作为5G概念股，剑

桥科技曾在4月初出现一轮上涨行情，

受中兴通讯被“封杀”等事件的影响，4

月13日-23日，剑桥科技7个交易日股

价下跌23.52%。

前海开源基金首席经济学家杨德

龙在接受北京商报记者采访时表示，

特朗普的表态对于5G板块来讲确实是

一个利好，但最终能否解决中兴通讯

的问题还有待确定，投资者要谨防5G

概念股的炒作风险，最终还是要立足

于公司的基本面。

对于中兴通讯事件，安信证券表

示，自4月16日美国商务部重新激活中

兴通讯的禁止令以来，市场对于5G有

着各种担忧，通信板块承受较大压力，

此次特朗普发布推文，预示着中兴事

件在中国政府的斡旋下将会很快得到

妥善解决。但同时安信证券也提示风

险称，贸易禁令解除程序繁多，落地仍

需时间。

北京商报记者 刘凤茹 马换换/文
王飞/制表

中兴迎转机 5G概念股躁动

富士康的新股发行方案将锁定大量IPO新股
至少一年后上市，将可能造成股票供不应求的预
期，这可能给本就估值偏高的A股市场带来更强
的投机性，富士康上市后的估值也存在过度泡沫
化的炒作风险。

此前投资者一直担心富士康股票发行量太
大，有人甚至猜测将会缩减发行规模，但按现在公
告的发行政策，富士康选择了锁定大量战略投资
者持股，以及网下配售投资者的大部分持股，锁定
期至少12个月。如果按照这样的方式发行新股，虽
然富士康的总股本很大，但是真正能在二级市场
卖出的股票却很少，投资者会误以为大家非常看
好这家公司，于是会有更多的人追高买入，这将引
发巨大估值的泡沫。

与此同时，如果股价到达高位时，各类非流通

股东在高位质押股票获得融资，那么当限售股解
禁的时候，大量的抛盘有可能会引发股价下跌，将
有可能触发被质押股票的强行平仓，进而出现非
理性下跌，这也将对券商、银行等行业构成一定的
风险隐患。

在本栏看来，新股上市初期，正是投机性最强
的时期，出现估值泡沫的可能性也最大，此时不应
该减少新股的股票供应量，反而应增加股票的流
动性，以平抑非理性泡沫。这才是维持股价走出慢
牛行情的基础。

此外，很小的流通股本撬动很大的总市值，也
会对指数构成严重的干扰。将来，富士康很可能会
被计入多个重要的指数，如果它的流通股占比过低，
那么将不排除有机构投资者恶意操纵富士康股
价，以达到影响指数涨跌的可能。

在本栏看来，富士康采用的发行新股方法虽
然能减少对二级市场的冲击，但同时也是把当下
的压力传导到未来的一种做法，当风险积聚过多
的时候，限售股集中解禁的风险仍可能会导致富
士康股价承压。

因而本栏建议，如果管理层担心太多的股票
上市会拖累慢牛走势，那么不妨按照股价涨幅来
分批解禁IPO发行时的锁定股票。例如，当富士康
股价涨幅达到100%的时候，网下配售的30%提前
解禁；当股价涨幅达到150%的时候，战略投资者
所持有的股票解禁50%；当股价涨幅达到200%的
时候，战略投资者持股全部解禁。这样一来，就可
以做到当股价平稳时管理层能够实现减少股票
供应的目的；当股价过热时则通过解除限售股以
平抑股价。

公司名称 开盘价 收盘价 涨跌幅

中富通 36.5元/股 36.5元/股 10.01%

神宇股份 28.74元/股 31.6元/股 9.99%

东方通信 6.25元/股 6.64元/股 6.24%

移为通信 28元/股 29.84元/股 6%

信维通信 36.45元/股 37.25元/股 5.37%

5G概念股股价表现一览（5月14日）

北京商报讯（记者崔启斌高萍）5月
14日晚间，科大讯飞（002230）2018年度

非公开发行股票预案出炉。根据定增预

案显示，公司此次定增拟募集资金不超

过36亿元，用于加码人工智能领域。

公告显示，科大讯飞此次定增拟向

符合中国证监会规定的证券投资基金

管理公司、证券公司等不超过10名的特

定对象非公开发行股票数量不超过

1.08亿股（含本数），募集资金不超过36

亿元。扣除发行费用后，此次定增募集

资金将用于新一代感知及认知核心技

术研发项目、智能语音人工智能开放平

台项目、智能服务机器人平台及应用产

品项目、销售与服务体系升级建设项目

及补充流动资金5个项目的建设。

其中，科大讯飞拟在新一代感知及

认知核心技术研发项目上投入5.5亿元。

该项目主要建设认知智能研发中心、多

语种语音研发中心、图像视频研发中心、

深度学习训练平台、AI资源部等核心研

发办公场地和数据中心，并在苏州、上

海、广州建设研究院分院。同时，购置用

于认知智能核心技术研究和深度学习训

练平台建设的相关软硬件设备。另外，科

大讯飞拟以11.8亿元用于智能语音人工

智能开放平台项目，拟在智能服务机器

人平台及应用产品项目上投入7.8亿元，

拟将4.4亿元用于销售与服务体系升级

建设项目。此外，此次募集资金中剩余的

6.5亿元将用于补充流动资金。

据了解，此次定增中，发行对象认

购的股份自发行结束之日起12个月

内不得转让，本次发行不会导致公司

控制权发生变化。数据显示，截至公

告日，科大讯飞的实际控制人是刘庆

峰及法人股东科大控股，合计控制公

司38725.9万股股份的表决权，控制表

决权的比例为18.6%。按照本次非公开

发行股票数量上限测算，此次发行完

成后，公司实际控制人控制表决权的

比例变为17.68%，仍为控制表决权比

例最高的一致行动人股东。

2017年年报显示，科大讯飞主要

从事于人工智能技术研究、软件及芯

片产品开发、知识服务。科大讯飞最

新发布的2018年一季度报告显示，在

公司业务拓展、销售规模扩大，教育、

司法、智慧城市等业务增长背景下，科

大讯飞在报告期内实现的营收、净利

处于双双增长的状态。其中，公司2018

年一季度实现营业收入约为13.98亿

元，同比增长63.25%。同期对应实现

的归属净利润约为8199.22万元，比去

年同期增长10.83%。

值得一提的是，2018年一季度，科

大讯飞实现的扣非后归属净利润同比

近乎“腰斩”。数据显示，科大讯飞在今

年一季度实现的扣非后归属净利润约

为2983万元，同比下滑46.34%。对此，

科大讯飞解释称，公司持续加大人工

智能相关领域的研发投入等，报告期

内，公司员工规模较去年同期增长近

3000人，费用成本相对增加。

科大讯飞拟定增募资不超36亿加码人工智能


